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行业跟踪|电子元器件 
证券研究报告 

 

  电子行业第 44 周跟踪分析报告 

低端智能手机发烧，苹果供应链进入调整 

核心观点： 

 【低端智能手机发烧】继台湾半导体厂商法说会持续登场，另一龙头

芯片公司联发科上周召开法人说明会，会中提到新产品 MT6592(8 核处

理器)将于 11 月 20 日于深圳发表，在新产品的加持效应下，四季度可

望呈现淡季不淡，整体智能手机芯片出货量可望达 6500 万套，与第三

季度持平。综上，我们仍将维持四季度将呈现淡季不淡的看法，而其

中表现较好的终瑞仍是低端智能手机，智能手机同质化趋势也将延续

至 2014 年。 

 【苹果供应进入淡季调整】苹果供应链营收即将达到全年颠峰，之后

进入淡季调整，供应链存在三项隐忧：iPhone5C 下修幅度可能超乎市

场预期、中国移动可能将 iPhone 列入 2014 年 LTE 产品线、iPad mini2

匆忙发表却来不及供货。建议可先观望即将到来的旺季销售是否真能

超出预期，再寻找更佳的长线持仓买点。代表中低端智能机的芯片厂

联发科第三季成果与第四季展望都优于市场预期，符合我们认定中低

阶市场将超乎整体智能机成长预估，明年趋势依旧不变，相关个股逢

低建议增持。 

 【台面板厂 Q3 旺季不旺】大陆电视节能补贴政策退出影响了全球电视

面板需求，而大陆面板厂凭借低成本优势而维持高产能利用率且逐步

增产给全球面板供给带来一定压力，面板行业将进入新一轮比拼。在

这种趋势下，电视面板第 3 季价格跌幅超过 10％，造成友达第 3 季营

收衰退 4.7％，而群创的库存迅速提升到 505 亿新台币，创今年新高。

受传统淡季影响，预计 Q4 大尺寸面板出货环比将下滑 5%-9%，价格

降幅会有所趋缓，但面板厂商成本压力有增无减，我们继续看好面板

原材料国产替代机会。 

 标的公司： 宝石 A、聚飞光电、环旭电子、TCL 集团、阳光照明、德

豪润达、水晶光电。 

 风险提示： 行业景气度低于预期风险；人工和材料成本大幅上涨，价

格下跌过快风险。 
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市场回顾 

电子行业表现综述 

上周，强劲的经济数据提振了市场风险偏好，但美联储缩减购债的不确定性造

成的下行压力仍然存在。此外，三星电子、LG电子等权重股上涨，带动韩国电子指

数上涨，提振了大盘。上周，韩国电子指数上涨2.90%，跑赢大盘2.70%；日本

TPELMH指数上涨1.22%，跑赢大盘0.42%；台湾电子指数下跌1.10%，跑输大盘

1.60%；费城半导体指数下跌1.29%，跑输大盘1.40%；申万电子指数下跌2.87%，

跑输大盘3.56%。 

图 1：上周全球主要电子指数涨跌幅  图 2：全球主要电子指数表现 

 

 

 

数据来源：Wind资讯，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind资讯，广发证券发展研究中心 

图 3：上周A股电子行业资金净流入  图 4：年初至今A股电子行业资金净流入 

 

 

 
数据来源：Wind资讯，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind资讯，广发证券发展研究中心 

上周，大陆面板板块和电池组件板块表现较好，分别上涨3.66%、0.69%。在面

板板块，京东方A利好消息频出：上周披露第三季度财报显示，京东方第三季度实现

营业总收入85.2亿人民币，净利润达5亿元，同比增长达229.68%；此外，京东方上

周还推出目前全球最大尺寸的98英寸8K*4K超高清显示屏。受上述消息激励，京东

方A股价上周上涨2.37%，带动面板板块表现。 

从台股市场来看，MLCC、IC设计和音响设备板块表现优异，分别上涨5.41%、

3.33%和2.27%。上周，IC设计大厂联发科发布第三季度合并财务报告，当季合并营

收390.9亿新台币，合并税后净利润为84.16亿新台币，较去年同期成长71.2%，展

望第四季度淡季期间，平板芯片的出货量有望逆势成长，业绩可观，此利好消息刺

激联发科上周上涨4.12%，带动IC设计板块上涨。 
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图 5：上周大陆电子行业主要板块涨跌幅  图 6：大陆电子行业主要板块表现 

 

 

 

数据来源：Wind资讯，广发证券发展研究中心  数据来源：Wind资讯，广发证券发展研究中心 

 

 

图 7：上周台湾电子行业主要板块涨跌幅  图 8：台湾电子行业主要板块表现 

 

 

 

数据来源：彭博，广发证券发展研究中心  数据来源：彭博，广发证券发展研究中心 
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上周大陆主要板块涨跌幅

板块类型 指数 1W 1M 3M YTD 52W

面板 1262.36 3.66% 5.48% 0.76% 8.15% 13.70%

电池组件 2141.52 0.69% -1.96% 98.79% 119.34% 106.82%

芯片设计及应用 1096.98 -1.14% 5.32% 22.05% 80.31% 95.32%

连接器和线束 1137.11 -1.79% -8.18% 7.75% 34.13% 29.37%

RCL 771.08 -2.58% -0.20% 19.61% 20.53% 21.82%

液晶配套 1190.49 -2.76% 9.80% 13.28% 60.57% 61.46%

触控&模组 1099.65 -2.81% -4.67% 154.23% 57.50% 47.73%

激光设备和应用 931.76 -2.90% 2.04% -5.43% 44.02% 46.57%

机壳&结构件 1474.53 -3.47% -8.99% -3.41% 23.15% 13.98%

集成电路封测 851.62 -4.64% -5.54% 181.02% 69.69% 61.08%

LED封装和应用 900.79 -5.67% -1.12% 2.64% 53.26% 41.89%

LED显示屏 1050.05 -5.73% -2.29% 27.37% 58.21% 68.97%

PCB板 714.23 -5.77% -4.99% -0.59% 12.82% 7.25%

集成电路分立器件 587.30 -6.21% -6.97% 37.66% 31.25% 23.03%

声学器件 2828.19 -6.26% -12.34% 3.46% 69.02% 67.08%

新能源照明 659.97 -6.96% -1.90% -4.40% 12.72% 6.87%

LED芯片 875.45 -7.44% 8.52% 5.08% 50.77% 48.30%

半导体材料 1188.62 -7.62% 7.06% 29.48% 89.31% 86.23%

永磁体 687.54 -7.85% -6.78% -4.98% -11.48% -4.86%
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上周台湾主要板块涨跌幅

板块类型 指数 1W 1M 3M YTD 52W

MLCC 522.93 5.41% -5.16% -21.15% -11.29% -3.13%

IC设计 1370.87 3.33% 6.67% 6.90% 18.06% 17.86%

音响设备 1760.86 2.27% 18.68% 40.46% 106.42% 131.84%

晶圆制造 1407.98 1.91% 7.89% 9.24% 17.36% 28.03%

晶片电阻 548.57 1.69% -2.80% 7.68% 7.38% 14.71%

PCB组装 697.45 1.25% -2.99% 0.40% 0.50% 2.77%

主板 1047.52 0.90% 4.60% 7.88% 25.29% 35.81%

机壳制造 832.44 0.60% 3.42% 17.01% 2.15% 3.79%

镜头模组 934.63 0.57% -2.11% -5.27% 17.74% 40.04%

LED封装 597.03 0.15% -0.83% 8.07% 17.48% 31.06%

LCD模组 407.60 0.03% -2.36% 0.27% 11.54% 15.23%

SMD电阻 821.61 -0.37% 0.50% 6.02% 14.81% 16.55%

软板 568.76 -0.90% -6.05% 0.24% -20.20% -14.62%

铝电解电容 1177.05 -1.05% 2.15% 16.13% 56.41% 73.68%

连接器 947.75 -1.10% -1.93% 7.24% -7.60% -6.76%

触控面板及IC 812.23 -1.21% 5.85% 0.05% 31.78% 37.38%

大尺寸LCD 494.46 -1.86% -17.22% -16.95% -8.08% 13.13%

IC载板 676.69 -2.07% -0.66% -0.03% 10.51% 17.68%

LED芯片 595.26 -2.10% -5.58% 2.71% -1.69% 11.58%

LED照明 559.56 -2.11% -4.14% -4.79% -18.71% -17.99%

中小尺寸LCD 318.33 -2.70% -8.14% -3.93% -19.80% -24.36%

IC封测 927.18 -2.71% 0.07% 8.51% 13.02% 27.74%

手机 158.25 -2.97% 9.94% 0.03% -43.45% -15.36%

电感 875.08 -3.47% 19.18% 32.58% 37.68% 38.08%

触控面板及ITO 329.04 -12.57% -24.94% -36.51% -56.87% -38.32%
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市场数据 

 

图 9：上周全球电子行业指数相对大盘走势 

  

  

数据来源：Wind资讯，广发证券发展研究中心 

 

 

图10：申万电子行业PE走势 

  

 

图11：申万电子行业PB走势 

 

 

 

数据来源：WIND资讯，广发证券发展研究中心  数据来源：WIND资讯，广发证券发展研究中心 
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申万电子指数 沪深300指数
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费城半导体指数 道琼斯指数
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台湾电子指数 台湾加权指数
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图12：上周汇率走势 

  

  

数据来源：Wind资讯，广发证券发展研究中心 
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本周重要公告事件提醒 

 

图13：电子行业上市公司本周重要事件提醒 

 

数据来源：WIND资讯，广发证券发展研究中心 

风险提示 

行业景气度低于预期风险，人工和材料成本大幅上涨，价格下跌过快风险。 

  

代码 名称 事件 日期
002076.SZ 雪莱特 临时股东大会 2013/11/4

002384.SZ 东山精密 临时股东大会 2013/11/4

002161.SZ 远望谷 临时股东大会 2013/11/6

002341.SZ 新纶科技 临时股东大会 2013/11/6

300296.SZ 利亚德 临时股东大会 2013/11/8
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