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市场表现对比图（近 12 个月） 
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 报告要点 

 短期回调 不改全行业明年乐观预期 

10 月份 A 股电子市场全行业整体下跌，延续上月预期搏杀因素，以及部分公

司三季度业绩表现不佳，使股份表现雪上加霜，引发整个电子板块的回调。但

制造业在不断升级，从单纯化向智能化不断转化，短期内回调是受季节性因素

影响，整个电子行业我们依然看好。苹果新品带动下，明年行业创新依然趋势

良好，同时，估值切换或将使电子行业柳暗花明。 

10 月中移动 4G 规模逐步从试点向市场扩大，明年将采购 4000 万部 TD-LTE

定制机，上游元器件受益趋势明显，随着无线制式的增加，电感驱动的频段数

量在增长，因此推荐顺络电子。 

消费电子新产品方面，10 月下旬苹果公司推出平板新品 iPad Air 和 iPad Mini2

以及 Mac 新品，iPad Air 厚度下降 40%，较上代产品外观方面明显更加轻便，

而 iPad Mini 2 在硬件方面有较大提升，搭载视网膜屏，市场认可度高，预计销

量方面会有不错的表现。MacBook Pro 和 MacBook Air 在性能和续航方面差

异化更加明显，定位更清晰。此外，苹果公司推出“卖硬件送软件”商业模式，

带来 PC 行业的一次创新，未来行业内软件收入将受影响。 

LED 方面， LED 灯泡价格持续下降带来了出货量的大幅提升和渗透率的快速

提高，观察到 10 月份 LED 灯泡价格下跌趋势明显放缓，未来行业内相关企业

将渡过量增价跌的阵痛期，有望迎来利润拐点，推荐 LED 芯片产业龙头三安光

电。 

本月月报我们将重点关注蓝宝石及其相关产业情况，随着 iPhone 5s 指纹窗口

使用蓝宝石玻璃，用量加大的时候，其相关投资机遇开始浮出水面。 

 投资逻辑 

11 月份我们认为智能终端领域将会保持平稳，产业链将为明年做准备。此外，

估值切换即将开启。受季节性因素影响，短期内行业处于回调状态，整个电子

制造业升级的趋势非常明显，维持“推荐”评级。重点看好消费电子领域的大

族激光、长盈精密、顺络电子，LED 方面则看好三安光电与瑞丰光电，同时电

容龙头江海股份与法拉电子值得关注。 
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短期回调 不改全行业明年乐观预期 
10 月份 A 股电子市场全行业整体下跌，延续上月预期搏杀因素，以及部分公司三季度

业绩表现不佳，使股份表现雪上加霜，引发整个电子板块的回调。但制造业在不断升级，

从单纯化向智能化不断转化，短期内回调是受季节性因素影响，整个电子行业我们依然

看好。苹果新品带动下，明年行业创新依然趋势良好，同时，估值切换或将使电子行业

柳暗花明。 

10 月中移动 4G 规模逐步从试点向市场扩大，明年将采购 4000 万部 TD-LTE 定制机，

上游元器件受益趋势明显，随着无线制式的增加，电感驱动的频段数量在增长，因此推

荐顺络电子。 

消费电子新产品方面，10 月下旬苹果公司推出平板新品 iPad Air 和 iPad Mini2 以及 Mac

新品，iPad Air 厚度下降 40%，较上代产品外观方面明显更加轻便，而 iPad Mini 2 在

硬件方面有较大提升，搭载视网膜屏，市场认可度高，预计销量方面会有不错的表现。

MacBook Pro 和 MacBook Air 在性能和续航方面差异化更加明显，定位更清晰。此外，

苹果公司推出“卖硬件送软件”商业模式，带来 PC 行业的一次创新，未来行业内软件

收入将受影响。 

同时，由于 iPhone 5c 销售不佳而 5s 供不应求，10 月份富士康等代工厂商开始将 5c

产能向 5s 产能转移。总体来说，苹果新品及 5s 产能扩大将刺激出货量提升，带动相关

产业链。 

LED 方面， LED 灯泡价格持续下降带来了出货量的大幅提升和渗透率的快速提高，观

察到 10 月份 LED 灯泡价格下跌趋势明显放缓，未来行业内相关企业将渡过量增价跌的

阵痛期，有望迎来利润拐点，推荐 LED 芯片产业龙头三安光电。 

其他行业数据方面，北美半导体 BB 值略有下跌，日本半导体 BB 值则大幅上升；受 10

月国庆家电备货及库存增加影响，LCD TV 面板价格大幅下跌；IDC 数据显示第三季度

智能手机同比增长 38.8%，中低端市场推动未来增长，华为等国产品牌手机增长速度快，

将迎来发展新机遇。 

本月月报我们将重点关注蓝宝石及其相关产业情况，随着 iPhone 5s 指纹窗口使用蓝宝

石玻璃，用量加大的时候，其相关投资机遇开始浮出水面。 

投资逻辑 

11 月份我们认为智能终端领域将会保持平稳，产业链将为明年做准备；此外，估值切换

即将开启。受季节性因素影响，短期内行业处于回调状态，整个电子制造业升级的趋势

非常明显，维持“推荐”评级。重点看好消费电子领域的大族激光、长盈精密、顺络电

子，LED 方面则看好三安光电与瑞丰光电，同时电容龙头江海股份与法拉电子值得关注。 
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市场投资分析 

10 月申万电子指数下跌 4.98%，相比沪深 300 下跌

4.09% 

2013 年 10 月份申万电子指数下跌 4.98%，相比较沪深 300 下跌 4.09%。 

图 1：10 月申万电子指数相对沪深 300 下跌 4.09%  图 2：年内申万电子指数相对沪深 300 上涨 37.52% 

-6

-4

-2

0

2

4

6

2013-10-08 2013-10-14 2013-10-18 2013-10-24 2013-10-30

申万电子 沪深300

-9.38

(20)

(10)

0 

10 

20 

30 

40 

50 

2013-01-04 2013-02-22 2013-04-09 2013-05-24 2013-07-10 2013-08-21 2013-10-14

申万电子 沪深300

资料来源：Wind, 长江证券研究部  资料来源：Wind, 长江证券研究部 

 

10 月申万电子 PE 值为 39.61，相对 PE4.57 

10 月底申万电子 PE 值为 39.61，相较 9 月底下降 4.96。10 月底申万电子与沪深 300

相对 PE 为 4.57。 

图 3：申万电子 10 月底 PE 为 39.61  图 4：10 月底申万电子相对 PE 为 4.57 
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资料来源：Wind, 长江证券研究部  资料来源：Wind, 长江证券研究部 

 

10 月电子全行业大幅下跌 

10 月份，电子板块出现明显的震荡迹象，全行业均出现不同程度的下跌。跌幅前三的

子板块有电子系统组装、电子零部件制造、分立器件，跌幅分别为 15.69%、10.42%、

9.41%。其余消费电子股票均有一定幅度的下跌。 

表 1：10 月份电子行业大幅下跌 
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涨跌幅% 2013年9月 2013年10月 年初以来 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 1.18 -3.62 13.72 

850812.SI 分立器件(申万) -0.3 -9.41 11.36 

850822.SI 印制电路板(申万) 3.54 -9.24 19.51 

850823.SI 被动元件(申万) 5.86 -3.39 30.28 

850832.SI LED(申万) 3.46 -3.20 32.45 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 3.21 -3.15 35.65 

850811.SI 集成电路(申万) 12.37 -3.66 48.68 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 2.14 -10.42 29.89 

850813.SI 半导体材料(申万) 16.54 -4.10 59.63 

850833.SI 光学元件(申万) -2.18 -1.39 57.34 

850851.SI 电子系统组装(申万) 0.97 -15.69 46.93 

资料来源：Wind，长江证券研究部 

 

9 月外围市场指数 

图 5：费城半导体指数 VS 道琼斯指数  图 6：标普电子制造业 VS 标普 500 指数 
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图 7：台湾电子类指数 VS 台湾加权指数  图 8：韩国 KOSPELEC 指数 VS 韩国 KOSPI 指数 
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行业数据分析 
智能终端新品集中发布 消费四季度旺季即将开启 

美国消费者信心下降 中国消费者信心上升 

10 月份公布的中美消费者信心指数产生分化：其中，10 月份美国消费者信心指数为

75.2，较上月下跌 2.3。而近期公布的 9 月份中国消费者信心指数为 99.8，较上月上升

2.04,消费水平上涨。从消费者信心指数波动的情况来看，美国消费者信心不断下跌，而

中国消费者信心在近几个月内持续回升。 

图 9：10 月美国密歇根消费者信心指数下降 2.3  图 10：9 月中国消费者信心指数上升 2.04 
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资料来源：Bloomberg, 长江证券研究部  资料来源：Bloomberg, 长江证券研究部 

 

IDC：全球第三季度智能手机出货同比增长 38.8%，中低端市场推

动未来增长  

市调公司 IDC10 月 29 日发布报告称，全球第三季度智能手机出货同比增长 38.8%，达

到 2.58 亿部。全球第三季度手机（包括智能手机）出货量为 4.68 亿部，同比增长 5.7%。 

相比以前，第三季度创造了出货量新纪录，表明了智能手机市场需求旺盛。IDC 分析师

雷恩表示“智能手机的平均销售价格在第三季度出现了大幅下滑，这主要受低端 Android

解决方案销量大增的影响。低端 Android 手机销量的增长，利益于中国市场的推动。目

前，中国市场已是全球增长最快的智能手机市场之一”。IDC 预计，未来这种增长趋势

仍将持续。 

IDC 报告中指出，苹果第三季度占据了全球智能手机 13.1%的份额，较上年同期下滑了

1.3 个百分点。三星电子在全球智能手机市场份额进一步扩大，第三季度市场份额达到

31.4%，较上年同期增长了 0.4%，三季度智能手机出货量同比增长 40.5%，IDC 指出

这主要受低端智能手机市场推动，而不是 Galaxy S4 和 Note 3。 

华为、联想和 LG 电子的出货量虽然仍大幅落后于三星电子和苹果，但三家公司增长速

度快。第三季度，三家的市场份额均接近 5%，增长近一个百分点。此外，包括酷派、

中兴通讯等市场份额从一年之前的 33.7%增至第三季度的 41.3%。 

谷歌向智能手机制造商免费提供 Android 操作系统，但随着 Android 成为全球最流行的

智能手机平台，制造商正在努力进行产品差异化。 
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表 2：三季度全球智能手机市场份额前五名 

 13Q3出货量 
13Q3市场

份额 
13Q2出货量 

13Q2市场 

份额 
年增长率

三星 115.4 24.7% 103.8 23% 11.2% 

诺基亚 64.6 13.8% 82.9 18.7% -22.1% 

苹果 33.8 7.2% 26.9 6.1% 25.7% 

LG 16.8 3.6% 14.4 3.3% 16.7% 

华为 14.6 3.1% 11.2 2.5% 30.4% 

其他 222.7 47.6% 203.5 46% 9.4% 

合计 467.9 100% 442.7 100% 5.7% 

资料来源：IDC  

表 3：三季度全球手机市场份额前五名 

 13Q3出货量 
13Q3市场

份额 
13Q2出货量 

13Q2市场 

份额 
年增长率

三星 81.2 31.4% 57.8 31% 40.5% 

苹果 33.8 13.1% 26.9 14.4% 25.7% 

华为 12.5 4.8% 7.1 3.8% 76.5% 

联想 12.3 4.7% 6.9 3.7% 77.6% 

LG 12.0 4.6% 7 3.8% 71.4% 

其他 106.6 41.3% 80.5 43.2% 32.4% 

合计 258.4 100% 186.2 100% 38.8% 

资料来源：IDC  

 

上游半导体产业略有下跌 

9 月北美半导体 BB 值 0.97 

国际半导体设备材料协会(SEMI)最近公布，2013 年 9 月北美半导体设备制造商接单出

货比(Book-to-Bill ratio)初估值为 0.97，较 8 月份的 0.97 有小幅下降。 

其中，9 月北美半导体设备制造商 3 月移动平均订单金额初估为 9.75 亿美元，环比 8

月下降 8.33%，同比去年 9 月则上升了 6.85%。 

9 月北美半导体设备商平均出货金额初估为 10.06 亿美元，环比 8 月下降 7.05%，同比

去年 9 月下降 13.64%。 

图 11：9 月北美半导体设备订货量和出货量（单位：百万美元） 
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料来源：SEMI, 长江证券研究部 

 

图 12：9 月北美半导体 BB 值为 0.97 
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资料来源：SEMI, 长江证券研究部 

9 月日本半导体 BB 值 1.25 

根据 SEAJ 最新公布的数据，2013 年 9 月日本半导体设备制造商接单出货比

(Book-to-Bill ratio)初估为 1.25，较上月 1.16 有大幅上升。其中，9 月日本半导体设备

制造商接获订单的 3 个月移动平均金额为 1058.53 亿日元，环比上升 10.67%，同比上

升 69.16%；出货量的 3 个月移动平均金额 846.14 亿日元，环比上升 3.05%，同比下

降 11.46%。 

图 13：9 月日本半导体设备订货量和出货量（单位：百万日元） 
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资料来源：SEAJ, 长江证券研究部 

 

图 14：9 月日本半导体 BB 值为 1.25 

1.25

0.00 

0.20 

0.40 

0.60 

0.80 

1.00 

1.20 

1.40 

1.60 

1.80 

Jan-09 Jul-09 Jan-10 Jul-10 Jan-11 Jul-11 Jan-12 Jul-12 Jan-13 Jul-13

订单/出货比值

资料来源：SEAJ, 长江证券研究部 

 

面板行业量涨价跌 

LCD TV 面板价格持续下跌，NB 及手机面板价格较稳 

面板价格 10 月份继续下滑，其中 LCD TV 面板价格持续大幅下跌，监视器面板价格小

幅下降，而 NB 及手机面板价格较稳，与 9 月基本持平。 

10 月份面板价格整体下跌主要原因在于 LCD TV 面板的价格大幅下跌。液晶电视厂商

为迎新十一长假家电促销，增加备货，但十一长假销售量不及预期导致较多剩余库存量，

LCD 面板需求受此影响价格持续疲软，同时，家电节能补贴政策还未开启，同步造成需

求端的不振。未来一段时间，面板厂为在年底前促销订单，将会继续降低零售价以刺激

终端液晶电视的销售，预计 LCD TV 面板价格下降趋势将持续。 

手机面板价格在上月小幅上涨后 10 月保持稳定，随着 iPhone 5s 供不应求，代工厂商

加大产能，拉动面板需求，预计未来手机面板价格将有上涨趋势。 
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10 月苹果诺基亚微软纷纷发布平板新品，对大尺寸触控面板的需求增大，再加上年底

圣诞假期元旦假期消费需求上涨，预计未来一段时间平板将拉动大尺寸面板价格上涨。 

表 4：10 月面板价格继续下滑（美元） 

    Apr-13 May-13 Jun-13 Jul-13 Aug-13 Sep-13 Oct-13 

Monitor 
18.5"-HD(16:9) 54.5 55.0 56.0 56.5 56.4 56.1 55.6 

19"W-WXGA+ 60.9 60.9 60.8 60.8 60.0 59.7 59.2 

NB 
14.0"W LED-HD 38.4 38.2 38.0 37.8 37.5 37.2 37.0 

15.6"W LED -HD 37.3 37.1 36.9 36.7 36.4 36.1 36.0 

LCD TV 
32"-WXGA+ 124 100 98 95 92 88 84 

"40-42""120 Hz Edge-LED-Full HD" 276 273 265 257 251 240 230 

Mobile Phone 

1.8"-128×160 3.22 3.22 3.22 3.17 3.17 3.20 3.20 

2.0"-176×220 4.07 4.07 4.04 3.97 3.97 4.00 4.00 

2.2"-240×320 5.30 5.30 5.30 5.20 5.20 5.25 5.20 

资料来源：DisplaySearch，长江证券研究部 

 

9 月大尺寸面板出货全面下降  NB 面板同比下跌最大 

9 月全球大尺寸 LCD TV 面板出货量为 2030 万片，环比上月的 1960 万片上升 3.57%，

同比下降 6.02%  

图 15：9 月大尺寸 LCD TV 面板出货同比下降 6.02%（单位：百万片） 
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资料来源：DisplaySearch, 长江证券研究部 

9 月全球大尺寸 LCD 显示器面板出货量为 1370 万片，环比上月的 1420 万片下降

3.52%，同比下降 12.18%。 

图 16：9 月大尺寸 LCD 显示器面板出货量同比下降 12.18%（单位：百万片） 
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资料来源：DisplaySearch, 长江证券研究部 

9 月大尺寸笔记本电脑面板出货 2230 万片，环比上月的 2340 万片下降 4.7%，同比下

降 30.31% 

图 17：9 月大尺寸笔记本面板出货量同比下降 30.31%（单位：百万片） 
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资料来源：DisplaySearch, 长江证券研究部 

LED 芯片和封装信心指数略有下降 

10 月 LED 市场信心指数上升，上游 LED 芯片信心指数为 2125，较上月底下降 3.01%，

中游 LED 封装市场信心指数为 3417，较上月底时下降 1.61%。 

图 18：报告期内 LED 芯片市场信心指数下降 3.01%  图 19：报告期内 LED 封装市场信心指数下降 1.61%  
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资料来源：LEDinside, 长江证券研究部  资料来源：LEDinside, 长江证券研究部 

 

LED 灯泡价格下降趋势明显放缓 

LEDinside 最新 LED 灯泡零售价调查显示，9 月各地区 LED 灯泡价格基本呈稳定下跌

趋势。全球取代 40W 的 LED 灯泡零售均价小幅上升到 16.2 美元。全球取代 60W 的

LED 灯泡全球均价微幅下跌，达到 21.4 美元。从价格走势看，LED 灯光价格下降趋势

明显放缓。  

图 20：全球取代 40W 的 LED 灯泡价格趋势  图 21：全球取代 60W 的 LED 灯泡价格趋势 
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资料来源：LEDinside, 长江证券研究部  资料来源：LEDinside, 长江证券研究部 

 

电子元器件价格指数保持稳定 

华强北电子元器件价格指数 10 月值 96.28，相较 9 月上升 0.39。中关村电子元器件价

格指数 10 月值 81.3，相较 9 月值下降 0.27。 

图 22：10 月华强北电子元器件价格指数上升 0.39  图 23：10 月中关村电子元器件价格指数下降 0.27 
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资料来源：华强北, 长江证券研究部  资料来源：中关村, 长江证券研究部 

 

每月专题：蓝宝石的电子行业新用途 
蓝宝石，主要成分是氧化铝（Al2O3）。由于蓝宝石有良好的透光性，以及耐高温、抗腐

蚀、高硬度，因此被大量用在光学元件及光罩材料上。同时由于蓝宝石化学稳定性好，

不吸收可见光、价格适中、制造技术相对成熟，成为作为 LED 衬底的主流材料。对于
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目前的蓝宝石产业，我们一方面要关注其晶体产品的生产，另外一方面，我们则关注其

加工设备产业。 

蓝宝石--电子行业应用范围广 

蓝宝石在电子领域具有广泛的应用，主要应用为 LED 衬底、高频器件以及利用蓝宝石

的光学性能所生产的光学窗口件。 

图 24：蓝宝石生产及应用情况 

蓝宝石
晶体

LED衬底

光学窗口件

高频器件氧化铝
粉末

晶体生长 蓝宝石
晶圆

打磨抛光

资料来源：长江证券研究部 

 

LED 衬底应用较为普遍 

LED 外延层需要在合适的衬底上生长，衬底起到支撑固定和晶格匹配的作用。衬底与外

延层的性质匹配要求比较严格，否则会影响到外延层的生长或者芯片的质量。对于制作

LED 芯片来说，衬底材料的选用是首要考虑的问题。目前，在整个 LED 衬底的可选用

材料分别有：蓝宝石、SiC、Si、ZNO、GaN 等。而蓝宝石衬底为优质的外延生长材料

材料。 

表 5：各种材料蓝宝石衬底对比 

材料 氮化镓 蓝宝石 硅 碳化硅 

优势 
用 于 氮 化 镓 生 长

的理想材料 

工艺成熟、器件质

量好、机械强度高

晶体质量高、尺寸

大 

导 电 性 与 导 热 性

好，化学稳定性好

劣势 制备困难、成本高 大电流效果差 出光率低 
价格高、晶体质量

差 

资料来源：长江证券研究部 

用蓝宝石作为衬底有许多的优点：最主要的是蓝宝石衬底的生产技术成熟、器件质量较

好；而在外延发光层生长中，蓝宝石的稳定性很好，能够运用在高温生长过程中；再加

上蓝宝石的机械强度高，易于处理和清洗。因此，大多数工艺一般都以蓝宝石作为衬底。 

光学应用空间大 

随着航空器以及军工装备的高速化、智能化、多功能的发展，在光电功能材料方面，传

统的光学玻璃窗口已经很难满足要求，而性能优越的蓝宝石将成为透波窗口、整流罩、
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光电窗口、耐磨轴承等部件不可替代的材料。因此，蓝宝石在光学方面的应用从航天军

工方面开始切入。 

蓝宝石材料光电窗口透过率高，化学性质稳定，耐腐蚀，硬度仅次于金刚石，密度是钢

铁材料的 50%左右。其较高的结构强度和较轻的质地在系统减重方面有着很大的优势。

因此蓝宝石是航空军工类窗口、手表、光学精密器材的理想材料。 

随着智能机硬件升级的步伐持续，蓝宝石材料在智能机光学部件中的应用趋于广泛。苹

果在 iPhone 摄像头中率先使用蓝宝石玻璃盖板，其后，iPhone 5s 引入指纹识别传感

器，蓝宝石良好的光导性以及高强度适合使用在高端智能机中，这也或将开启蓝宝石光

学玻璃在智能机中的大范围应用。 

图 25：蓝宝石在智能机中的应用 

资料来源：苹果公司网站，长江证券研究部 

 

图 26：Rubicon 生产的蓝宝石窗口材料  图 27：monocrystal 生产的 2 英寸和 10 英寸蓝宝石晶片 

 

资料来源：华强北, 长江证券研究部  资料来源：中关村, 长江证券研究部 

 

产业环节剖析--需求持续增长 扩产动能强 

蓝宝石长晶--市场格局稳健 

目前，俄罗斯的 monocrystal、美国的 Rubicon，以及韩国的 STC 等行业巨头掌握着蓝

宝石晶体市场的主导权。蓝宝石生产的格局为：欧美最强、日韩次之、中国大陆和台湾

处在追赶阶段。 

http://www.hibor.com.cn/


 

请阅读最后评级说明和重要声明 16 / 19

 

行业研究(深度报告)

Monocrystal 资深副总裁 Mikhail Berest 指出，随着 Apple 将蓝宝石基板运用于 home

键，业界也预期，智能手机厂下一步将会把蓝宝石材料应用于手机面板，目前产能需求

约当 2 寸晶片 150-200 万片。 目前蓝宝石晶片产能已出现供不应求的状况，产能缺口

约 20-30%，非 LED 应用的需求增长也推动蓝宝石晶片价格上扬。 

Rubicon 今年第二季度营收 1，060 万美元，较第一季度的 830 万美元增长了 27.71%。

主要来自 LED 照明市场需求的增长，近期苹果新手机 iPhone5S 采用，将使 Rubicon

的市场率获得成长。 

图 28：Rubicon 公司营收具有波动性 
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资料来源：公司公告，长江证券研究部 

 

蓝宝石切割设备--激光逐步推进 

蓝宝石极其坚硬，耐划伤，适合用于半导体和 LED 技术。但蓝宝石很难加工，由于它

是非常坚硬而易碎的材料，挑战着传统制造工艺的极限。金刚石刀具是切割的主导，加

工时刀具磨损快，并且需要好几个加工环节才能得到足够好的加工质量。 

蓝宝石是地球上硬度仅次于钻石的材料，机械加工效率较低。使用激光器来切割蓝宝石

逐渐成为当今 LED 制造业的标准加工方法。超短脉冲激光器可以实现精准的加工，使

用通快公司的 TruMicro 5070 红外皮秒激光可以切割 0.4 毫米厚的材料，最小轮廓尺

寸 0.2 毫米，这一点，普通机械方法难以做到。因此与超短脉冲相结合的智能加工方式

可以避免形成缺口及开裂。 

 

国内投资机遇逐步浮出水面 

目前国内从事蓝宝石生产的企业以蓝宝石晶体生长及相应的 LED 衬底制造的企业为主，

比较有代表性的是云南蓝晶、水晶光电等，这一块产业具有投资导向以及一定的周期性。

但随着蓝宝石镜片在智能机中应用的逐步推广，相关蓝宝石玻璃切割将形成产业，随着

大族激光的皮秒级蓝宝石切割机逐渐走向成熟，将会逐渐降低蓝宝石玻璃制造的门槛，

市场应用将会变得非常广阔。因此，在这一产业投资机遇逐渐显现的时刻，大族激光的

设备将会很快为企业盈利带来正面效应。 
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行业研究(深度报告)

行业重点上市公司估值指标与评级变化 

证券代码 公司简称 股价 EPS（元） P/E（X） P/B（X） 评级 

12A 13E 14E 12A 13E 14E 12A 13E 14E 上次 本次

002008 大族激光 10.38  0.59  0.74  0.96  17.53  14.05  10.81  3.21  2.60  2.18  推荐 推荐 

300115 长盈精密 32.83 0.73  1.01  1.42  45.18  32.53  23.07  5.68  4.95  4.18  推荐 推荐 

002138 顺络电子 16.37  0.39 0.51 0.67 41.97  32.10  24.43  4.32  3.88  3.42  推荐 推荐 

002484 江海股份 16.39  0.47  0.74  0.93  34.87  22.11  17.54  2.51  2.29  2.06  推荐 推荐 

600563 法拉电子 18.01  1.08  1.22  1.39  16.74  14.79  12.93  2.77  2.39  2.07  推荐 推荐 

600703 三安光电 20.47  0.56  0.74  1.02  36.49  27.52  20.14  4.89  4.25  3.60  推荐 推荐 

300241 瑞丰光电 10.12  0.22  0.38  0.57  46.21  26.63  17.65  2.03  1.80  3.07  推荐 推荐 

资料来源：长江证券研究部 
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