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电子行业整体运行状况 

 电子板块五个交易日下跌 0.01%，排在 23 个行业中第 15 位，成交

金额 214.88 亿元，资金流出 12.14 亿元；涨幅前三名分别为：星星科技

(300256)上涨 21.01%、高德红外(002414)上涨 9.47%、南洋科技(002389)

上涨 8.18%；跌幅前三名分别为：丹邦科技(002618)下跌 9.64%、万润科

技(002654)下跌 8.80%、新亚制程(002388)下跌 7.13%。 

行业动态 

 前三季度电子信息制造业增速略有回落。 

 四季度大陆平板应用处理器出货 QoQ 将为 14.4% 

 2014 年 4K TV 面板用 LED 背光使用颗数将达 4.97 亿颗 

 上海将大力推动 LED 产业 实行低碳经济理念 

 IDC：2013 年 Q3 全球智能手机出货量为 2.58 亿部 同比增 39% 

 Gartner：预计 2013 年全球平板电脑出货量为 1.84 亿台 激增 53% 

上市公司动态 

 士兰微公布三季报（600460） 

 三安光电公布三季报（600703） 

投资策略 

 上周大盘在 2150 附近横盘震荡，中小板和创业板指数继续回调。近

期消费电子受智能手机市场逐步饱和影响，加之行业逐步进入市场淡季，

整个板块回调明显。我们看好业绩良好的安防、LED、金融 IC 卡、消费

电子等题材，坚定业绩增长确定的优质公司将长期维持强势。 
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电子行业整体运行状况 

电子板块五个交易日下跌 0.01%，排在 23 个行业中第 15 位，成交金额 214.88 亿元，资金流出 12.14

亿元；涨幅前三名分别为：星星科技(300256)上涨 21.01%、高德红外(002414)上涨 9.47%、南洋科技

(002389)上涨 8.18%；跌幅前三名分别为：丹邦科技(002618)下跌 9.64%、万润科技(002654)下跌 8.80%、

新亚制程(002388)下跌 7.13%。 

图表 1 各行业涨跌幅比较                                                      单位：亿元 

 
资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

 

图表 2 各行业资金流向比较                                                单位：万元 

 
资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 
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表格 1 电子行业相关上市公司周涨跌幅统计 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 月涨跌幅(%) 证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 月涨跌幅(%) 

300256.SZ 星星科技 21.01 21.80 002618.SZ 丹邦科技 -9.64 -30.03 

002414.SZ 高德红外 9.47 8.94 002654.SZ 万润科技 -8.80 7.77 

002389.SZ 南洋科技 8.18 4.75 002388.SZ 新亚制程 -7.13 -2.46 

000727.SZ 华东科技 5.88 -1.89 300323.SZ 华灿光电 -6.14 -7.30 

002179.SZ 中航光电 5.71 1.05 600584.SH 长电科技 -5.13 -14.09 

资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

行业动态重点关注 

 半导体 

 前三季度电子信息制造业增速略有回落。 

 工信部公布我国前三季度电子信息制造业情况，前三季度，在决策层稳定宏观经济政策、创新宏观

调控方式的总基调下，我国电子信息制造业保持平稳增长，增速有小幅回落。其中，内销市场高位

回落；外销市场呈现小幅反弹，部分指标出现积极变化。在上海自贸区政策的扩散以及贸易便利化

政策细化的背景下，未来出口仍有望呈现向好局面。 

 固定资产投资增速缓慢回升。1-9 月，电子信息产业固定资产投资呈现从低速增长到缓慢回升的发

展态势，集成电路、通信设备等行业增势突出，计算机、光伏等行业降幅逐步收窄，外商企业投资

缓步回升。1-9 月，电子信息 500 万元以上项目共完成投资 7805 亿元，同比增长 12.3%，增速比去

年同期和 1-7 月高 5.2 和 1.8 个百分点，但仍低于同期工业投资 5.4 个百分点。其中 9 月份投资同

比增长 23.2%，环比增长 22.4%。分季度来看，一、二、三季度投资增速分别达 10.6%、10.3%和

15.3%，三季度回升态势明显。 

 进出口继续保持较快增长。1-9 月，我国电子信息产品对外贸易保持较快增长，领先于同期全国外

贸增长水平，为带动我国整体外贸增长发挥了积极作用。1-9 月，电子信息产品进出口总额 9796

亿美元，同比增长 15.4%，增速高于同期全国商品外贸总额增速 7.7 个百分点，占全国外贸总额的

32.0%。其中，出口 5691 亿美元，同比增长 14.6%，高于全国外贸出口增速 6.6 个百分点，占全国

外贸出口额的 35.2%，对全国外贸出口额增长的贡献率达到 60.4%。进口 4105 亿美元，同比增长

16.5%，高于全国外贸进口增速 9.2 个百分点，占全国外贸进口额的 28.4%，对全国外贸进口额增

长的贡献率达到 59.1%。 

http://www.hibor.com.cn/
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 四季度大陆平板应用处理器出货 QoQ 将为 14.4% 

 根据 DIGITIMES Research 调查，2013 年第 4 季全球平板计算机 AP 厂商于大陆客户出货之季成长

将为 14.4％，年成长则将为 22.4％，各厂集中于第 4 季推出新芯片产品，主要满足平板计算机制造

商为了欧美假日购物潮，期望以新平台推动换机欲望的需求，制造商的需求也带动平板芯片的持续

出货。 

 在主要 AP 供货商方面，2013 年第 4 季联发科将成为大陆地区出货龙头，由于智能型手机 turn-key

模式转换到平板计算机市场，使其占有绝大市场优势，DIGITIMES Research 认为联发科出货动能

仍可持续不短的时间。瑞芯微则是依靠一致的核心架构与周延的产品布局，除简化产品支持，也有

效降低成本，使其在白牌及品牌客户市场得以有效推动。全志在产品布局方面虽渐补足，但因速度

不够快，导致新产品递补速度追不上旧产品衰退速度，导致其整体出货下降的局面，也让全志从第

3 季的龙头地位在第 4 季滑落至第 3 名。 

 相较第 3 季前三大平板计算机 AP 供货商出货占比，第 4 季微幅衰退 2.1 个百分点，但仍达 72.2 个

百分点，前三大主流地位仍不变，而后段班供货商则因部份产品布局的变化，在市占比率上稍有起

色，诸如海思、NVIDIA、英特尔 (Intel)，在出货数字方面都近倍增，但因基期非常小，实际出货

数字上仍远不如前三大供货商。 

 显示器件 

 2014 年 4K TV 面板用 LED 背光使用颗数将达 4.97 亿颗 

 以全球 LCD TV 出货量来看，将呈缓步成长趋势，对于 TV 用 LED 产值而言，成长幅度受限，因

此，LED 背光源使用量高的 TV 机种，为 LED 业者欲发展的目标，而 4K TV 为其中项目，主因为

该机种平均尺寸大、为 50 吋至 51 吋，且 LED 使用颗数为 Full HD TV 的 1.5~2 倍。 

 若以全球主要电视业者 4K TV 发展动向来看，2013 全年大陆彩电厂因该机种价格低于全球平均水

平甚多，故该年度预估其于全球占有率达约 7 成；相对的，日本电视厂于 2013 年下半起，对于 4K 

TV 布局愈加积极，且不同于大陆厂商作风，其产品定位以中高阶市场为主，例如日本国内及欧洲

为其主攻的区域。 

http://www.hibor.com.cn/


                                                    证券研究报告：行业研究 

    

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                                5    

 

 以 4K TV 面板出货量来看，2013 年因处于市场初期阶段，且无相对应 4K 画质内容，因此出货量

为 250 万片；2014 年因大陆市场 4K TV 价格仍将具吸引力，且该区对于新品接受度高，再者，日

厂将持续扩充 4K TV 产品线，预估 2014 年该规格面板出货量将达 630 万片。 

 再进一步观察 4K TV 面板用 LED 背光源颗数，因该面板分辨率高，会对背光源造成遮光情形，因

此使用颗数约为 Full HD 面板的 1.5~2 倍间。根据 DIGITIMES Research 预估，2014 年 4K TV 平均

尺寸将为 51.3 吋，且多以直下式结构设计为主，故该年度 4K TV 用面板 LED 背光源使用颗数将达

4.97 亿颗，年成长率将为 91%。 

 LED 

 上海将大力推动 LED 产业 实行低碳经济理念 

 上海市根据九届十三次全会决议精神，将做好“十二五”期间推进资源节约和环境保护、加快建设资

源节约型和环境友好型城市工作，充分发挥世博会的后续效应，挖掘办博中形成的好经验、好做法、

好成果并实现推广应用的目的，大力推动半导体照明（LED）技术进入商业化试点。 

 1、坚持发挥市场机制的主体作用。根据《关于加快推行合同能源管理促进节能服务产业发展的意

见》，上海市 LED 照明试点工作将坚持以市场为导向、以 LED 企业为主体、以试点示范工程为依托

的原则，充分发挥市场配置资源的基础性作用，以分享节能效益为基础，建立立足于市场化的合同

能源管理的服务机制，推动试点工作的开展。 

 2、加强政策引导和支持。在坚持市场机制为主体的前提下，一方面继续落实中央和地方节能产业

的有关扶持政策，另一方面根据本市“十二五”规划中关于节能减排的工作要求制定相关标准，营造

有利于产业发展的政策环境和市场环境，调动市场主体的积极性。 

 3、试点推广工作立足于商用领域。由于目前 LED 照明跟传统照明在价格方面还存在一定的差异，

LED 照明的推广试点工作可始于商业照明领域，如大型卖场、酒店、停车场等用电时间长、耗电量

大的场所。 

 智能终端 

 IDC：2013 年 Q3全球智能手机出货量为 2.58 亿部 同比增 39% 

http://www.ledinside.cn/bandaotizhaoming/
http://www.ledinside.cn/pricequotes/
http://www.hibor.com.cn/
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 市场调研公司 IDC 周二发布报告称，受中国市场对低端 Android 智能手机需求大幅增长的推动，

全球第三季度智能手机出货同比增长 39%，达到 2.58 亿部。 

 IDC 在报告中指出，随着美国和欧洲市场对智能手机的需求日渐饱和，注意力逐渐转向发展中国家

对技术渴求的消费者，他们当中的许多人更青睐于比苹果 iPhone 廉价许多的智能手机。尽管苹果

在第三季度销售出 3380 万部 iPhone，但是这家公司的净利润和利润率同比均出现了下滑；而且虽

然苹果在上月底在中国市场率先推出了两款新 iPhone 手机，但是苹果大中华区的营收仅仅同比增

长了 6%。 

 三星电子在全球智能手机市场的份额进一步扩大。IDC 的报告显示，今年第三季度，三星电子在该

市场的份额达到 31.4%，较上年同期增长了 0.4 个百分点，出货量达到 8100 万部。IDC 指出，三

星电子第三季度的智能手机出货量同比增长了 40.5%，这主要受低端智能手机推动，而不是其旗舰

智能手机 Galaxy S4 和 Note 3。 

 IDC 分析师雷恩·雷斯（Ryan Reith）表示，“智能手机的平均销售价格在第三季度出现了大幅下滑，

这主要受低端 Android 解决方案销量大增的影响。低端 Android 手机销量的增长，得益于中国市场

的推动。目前，中国市场已是全球增长速度最快的智能手机市场之一。”IDC 预计，第四季度全球

智能手机市场仍将会快速增长。 

 IDC 在报告中指出，苹果第三季度占据了全球智能手机市场 13.1%的份额，较上年同期下滑了 1.3

个百分点。华为、联想集团和 LG 电子的出货量虽然仍远远落后于三星电子和苹果，但上述三家公

司的出货增长速度要更快一些。今年第三季度，上述三家公司的市场份额均接近 5%，增长了近一

个百分点。此外，包括酷派、中兴通讯等未杀入智能手机市场五强的企业，市场份额从一年之前的

33.7%增至第三季度的 41.3%。 

 谷歌向智能手机制造商免费提供 Android 操作系统，但是随着 Android 成为全球最流行的智能手机

平台，制造商正在努力的差异化产品。消息人士透露，苹果新上市的 iPhone 5C 销量远不及旗舰产

品 iPhone 5S，这引发了市场对 iPhone 的市场统治力，以及该产品能否同廉价产品进行对抗的担忧。 

 Gartner：预计 2013 年全球平板电脑出货量为 1.84 亿台 激增 53% 

 2013 年 10 月 28 日上午消息，美国市场研究公司 Gartner 上周预计，2013 年全球平板电脑出货量

将增长 53%，而台式机和笔记本出货量则会下滑 11%。 

http://www.hibor.com.cn/
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 目前崛起的一批超移动设备的实质是采用平板电脑外形的 PC，它们有助于抵消其他 PC 产品的下

滑趋势，但作用并不明显。根据 Gartner 的数据，如果将超移动设备包含在内，整个 PC 市场仍将

在 2013 年下滑 8.4%。 

 这一消息正值苹果公司发布新一代 iPad Air和 iPad mini之际，而微软也将在同一天销售 Surface RT2

和 Surface Pro2，起价分别为 449 和 899 美元。 

 Gartner 预计，Android 平板电脑将在 2013 年首次超越 iPad，二者出货量分别为 9150 万台和 8960

万台，市场份额分别为 49.6%和 48.6%。Gartnter 表示，Windows 平板电脑今年的出货量只能超过

300 万台，份额约为 1.7%。 

 根据美国市场研究公司 IDC 的数据，按照单一厂商的产品来看，iPad 仍然拥有全球最大的平板电

脑市场份额，第二季度达到 32%。三星以 18%的份额位居其次，三星的产品主要采用 Android 移动

平台。 

上市公司动态 

 士兰微公布三季报（600460） 

 士兰微 10月 30 日晚间披露三季报，2013年 1-9月，公司实现营业收入 11.68亿元，同比增长 20.58%；

归属于上市公司股东的净利润 7828.96 万元，同比增长 404.74%；每股收益 0.09 元。期内公司投资

收益数较上年同期数增加 5.41 倍（绝对额增加 4535.63 万元），主要系联营企业友旺电子公司净利

润增加以及公司出售可供出售的金融资产取得的投资收益增加所致。 

 公司发光二极管产品毛利率较去年同期减少 3.85 个百分点，减少幅度已较今年上半年收窄。士兰

微称，随着士兰明芯 LED 芯片生产能力的进一步提升，发光二极管产品毛利率将进一步改善。 

 士兰微预计公司 2013 年 1-12 月份实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将增加

450%-550%。四季度，随着公司 LED 照明电源驱动电路、功率模块（IPM）、IGBT 等功率器件新

品上量，以及士兰集成、士兰明芯产能利用率进一步提升，公司各项业务将进一步改善，盈利能力

进一步增强。 

 三安光电公布三季报（600703） 

http://www.ledinside.cn/
http://www.ledinside.cn/ledzhaoming/
http://www.hibor.com.cn/
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 三安光电10月30日晚间披露三季报，2013年1-9月，公司实现营业收入26.3亿元，同比增长11.86%；

归属于上市公司股东的净利润 7.6 亿元，同比增长 14.07%，主要系公司主营业务净利润大幅增长、

非经常性损益项目金额大幅减少所致；每股收益 0.53 元。 

投资策略 

上周大盘在 2150 附近横盘震荡，中小板和创业板指数继续回调。近期消费电子受智能手机市

场逐步饱和影响，加之逐步进入市场淡季，整个板块回调明显。我们看好业绩良好的安防、LED、

金融 IC卡、消费电子等题材，坚定业绩增长确定的优质公司将长期维持强势。

http://www.ledinside.cn/sanan/
http://www.hibor.com.cn/
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准： 

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20% 

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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