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 投资要点： 

 电子行业指数三季度大幅跑输大盘，强势个股维持震荡。

2013 年 8 月，上证综指累计上涨 7.05%，深圳成指累计上涨

6.46%，沪深 300 指数累计上涨 8.23%。电子行业指数累计下跌

3.32%，排在 23 个一级行业第 22 位，行业整体相对于上证综

指、深圳成指和沪深 300指数明显弱势。强势个股维持震荡，

三季度整体呈现倒 V走势。 

 市场资金整体净流出，电子行业资金流出居前。A 股市场

2013年三季度共流出资金约 3184.01亿元，其中信息服务、医

药生物和机械设备行业资金流出排在前三位，分别流出资金

473.89亿元、276.85 亿元和 248.51亿元，三季度无资金流入

行业，资金净流出较少的行业包括黑色金属、餐饮旅游和家用

电器，分别流出资金 11.69 亿元、26.79 亿元和 28.91 亿元。

电子行业流出资金约 192.95 亿元，资金流出较明显，排在 23

个一级行业的第 18位。 

 TMT 电子行业重点公司推荐。2013 年四季度 TMT 行业中电

子子行业重点推荐公司共有 6家，分别为歌尔声学(002241)、

同方国芯(002049)、长信科技(300088)、立讯精密(002475)、

大华股份(002236)、瑞丰光电(300241)。 

行业整体投资评级： 

 维持对电子行业“看好”的投资评级。电子行业整体表现

弱势，基本呈现倒 V 走势。我们看好业绩良好的安防、LED、

金融 IC 卡、消费电子等题材。电子行业业绩分化较明显，我

们维持电子行业的“看好”评级。 

电子与沪深 300指数走势比较 
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1．电子行业三季度运行状况 

电子行业指数三季度大幅跑输大盘，强势个股维持震荡。

2013 年 8 月，上证综指累计上涨 7.05%，深圳成指累计上涨

6.46%，沪深 300 指数累计上涨 8.23%。电子行业指数累计下跌

3.32%，排在 23个一级行业第 22位，行业整体相对于上证综指、

深圳成指和沪深 300 指数明显弱势。强势个股维持震荡，三季

度整体呈现倒 V走势。 

图表 1  2013 年三季度行业涨跌幅比较                                                   （单位：亿元） 

 
资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

 

市场资金整体净流出，电子行业资金流出居前。A 股市场

2013 年三季度共流出资金约 3184.01 亿元，其中信息服务、医

药生物和机械设备行业资金流出排在前三位，分别流出资金

473.89 亿元、276.85 亿元和 248.51 亿元，三季度无资金流入

行业，资金净流出较少的行业包括黑色金属、餐饮旅游和家用

电器，分别流出资金 11.69亿元、26.79亿元和 28.91亿元。电

子行业流出资金约 192.95 亿元，资金流出较明显，排在 23 个

一级行业的第 18 位。 
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图表 2  2013 年三季度行业资金流向                                                     （单位：万元） 

 
资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

 

2. 电子行业未来最看好的股票组合 
图表 3  歌尔声学简表 

歌尔声学 002241.SZ 投资评级 增持 

收盘价（2013-10-31） 34.89元 流通市值（亿元） 430 

11/12/13 EPS 0.70/1.10/1.61 

主营业务 电声器件生产企业 

推荐理由 大客户战略效果显著，将持续受益智能终端增长 

风险揭示 汇率波动风险 

资料来源：山西证券研究所 

图表 4  同方国芯简表 

同方国芯 002049.SZ 投资评级 增持 

收盘价（2013-10-31） 41.30元 流通市值（亿元） 41.11 

11/12/13 EPS 0.23/0.58/0.67 

主营业务 集成电路、石英晶体等业务 

推荐理由 各类电信卡、金融卡快速增长，受益电子支付广阔市场需求 

风险揭示 下游需求和并购整合风险 

资料来源：山西证券研究所 
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图表 5  长信科技简表 

长信科技 300088.SZ 投资评级 买入 

收盘价（2013-10-31） 16.10元 流通市值（亿元） 64.10 

11/12/13 EPS 0.61/0.62/0.66 

主营业务 平板显示真空薄膜、ITO导电玻璃等显示器件材料 

推荐理由 募投项目顺利达产，新增产能打开增长空间 

风险揭示 下游竞争导致产品价格下滑的风险 

资料来源：山西证券研究所 

图表 6  立讯精密简表 

立讯精密 002475.SZ 投资评级 增持 

收盘价（2013-10-31） 25.38元 流通市值（亿元） 149 

11/12/13 EPS 0.70/0.72/1.19 

主营业务 连接器的开发与销售 

推荐理由 整合基本完成，产品线全面布局，逐渐进入收获期 

风险揭示 汇率波动风险、管理能力滞后等 

资料来源：山西证券研究所 

图表 7  大华股份简表 

大华股份 002236.SZ 投资评级 增持 

收盘价（2013-10-31） 40.02元 流通市值（亿元） 266 

11/12/13 EPS 0.68/1.25/1.80 

主营业务 安防行业前后端音视频产品、图像监控系统 

推荐理由 受益于安防需求大发展，行业进入门槛较高 

风险揭示 下游需求下滑风险 

资料来源：山西证券研究所 

图表 8 瑞丰光电简表 

瑞丰光电 300241.SZ 投资评级 增持 

收盘价（2013-10-31） 10.14元 流通市值（亿元） 8.88 

11/12/13 EPS 0.31/0.44/0.69 

主营业务 LED封装、背光等业务 

推荐理由 受益 LED电视普及，背光需求旺盛，照明业务受政策推动增长明显 

风险揭示 产品竞争激烈，价格下滑风险 

资料来源：山西证券研究所 
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3．电子行业股票池三季度市场表现 
图表 9  歌尔声学表现 

 

资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

图表 10  同方国芯表现 

 

资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

图表 11  长信科技表现 

    

资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

歌尔声学 002241.SZ 

收盘价（2013-7-31） 34.89 元 

最高价（截止 2013-10-31） 45.43 元 

收益率 30.21% 

同方国芯 002049.SZ 

收盘价（2013-7-31） 32.90 元 

最高价（截止 2013-10-31） 47.25 元 

收益率 43.61% 

长信科技 300088.SZ 

收盘价（2013-7-31） 19.53 元 

最高价（截止 2013-10-31） 22.92 元 

收益率 17.35% 
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图表 12  立讯精密表现 

   

资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

图表 13  大华股份表现 

   

资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

图表 14  瑞丰光电表现 

   

资料来源：Wind 资讯，山西证券研究所 

立讯精密 002475.SZ 

收盘价（2013-7-31） 21.02 元 

最高价（截止 2013-10-31） 30.78 元 

收益率 46.43% 

大华股份 002236.SZ 

收盘价（2013-7-31） 37.92 元 

最高价（截止 2013-10-31） 47.50 元 

收益率 25.26% 

瑞丰光电 300241.SZ 

收盘价（2013-7-31） 14.73 元 

最高价（截止 2013-10-31） 16.16 元 

收益率 9.70% 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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