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报告导读 

集成电路产业龙头强者恒强 

投资要点 

 苹果供应链表现较好 

上周申万电子行业指数上涨 7.35%，上证指数上涨 1.1%，上周苹果供应链相
关公司表现较好，主要上周苹果股价创出 2013 年年内新高，在 2013 年的绝
大多数时间中，苹果是全球市值较大的公司之一，但是对苹果而言，该公司
股价今年在华尔街的表现却异常艰难。不过进入 2013年年底，苹果股票似乎
又重新获得了市场的青睐，推动公司股价在周五创出今年以来的新高。考虑
到苹果股价在黑色星期五，也就是传统假日购物季的起始日创出年内新高，
这可能标志着市场预期苹果在本财季将连续第三年创出新的销售记录。在今
年的假日购物季中，苹果将会是科技产业最受益的公司， 与过去以往黑色星
期五的做法不同，苹果今年的促销活动与之前的产品打折形式不同，苹果修
改了折扣政策，并非直接在产品价格上打折，而是对相应的产品赠送一定数
额的礼品卡作为回馈。，这种做法引起了消费者的强烈兴趣。在过去的两年时
间中，苹果在假日购物季的销售额总是能够创出历史新高。鉴于此，苹果在
本财季的销售额有望再一次改写公司记录。苹果预计，公司本财季的营收将
达到 550 亿美元至 580 亿美元，超过去年的 545 亿美元。不过利润则是另一
回事，如果苹果的净利润不及上年同期，那么这将是苹果净利润连续第四个
季度出现同比下滑的情况。我们认为，苹果依然面临着廉价 Android 平板电
脑和智能手机的挑战，出货量成长速度下滑带来供应链公司成长性下降，尽
管苹果出货量或将仍然维持一定的增速，但是在成长性下滑背景下相关公司
在资本市场估值中枢下滑，业绩成长的同时估值中枢下降。 

维持之前的看法，对整个消费电子领域，从目前电子产品终端出货看，短期

难以看到成长的迹象，我们预期短期内相关供应链公司二级市场表现会受到

压制，大陆农历春节消费电子需求对行业库存影响较大，是一个重要的观察

节点。 

 投资策略展望 
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证
券
研
究
报
告  

我们坚定看好中国电子产业在全球市场地位持续提升，看好以下领域： 

我们认为智能领域下一个爆发成长的行业是智能家居，当前处于行业爆发成

长初期，长期看好，推荐东软载波（300183）。 

国家对集成电路产业扶持将促进国内半导体产业发展，我们最看好集成电路

设计产业，从公司规模以及应用领域，我们最为看好同方国芯（002049），七

星电子（002371，未评级），北京君正（300223，未评级） 

LED 背光以及照明仍然具备成长空间，推荐聚飞光电（300303）。 

新客户订单转移带来业绩成长，看好立讯精密（002475）和欣旺达（300207）

承接苹果订单。 

修炼内功，业绩反转类企业，看好星星科技（300256）重组之后成长动力。 

 机构观点 

尽管从长期看，电子行业创新依旧，2014年穿戴式设备即将登上舞台，同时
智能终端产业依然维持较高的增速，尽管增速下降。但是，短期看，3 季度
大陆智能机产业面临去库存压力，无超预期因素，而高端智能机出现饱和迹
象，加上电子股估值水平较高，因此，机构对电子股短期偏谨慎。 

 风险提示：智能终端短期库存调整压力 

 重点推荐： 

聚飞光电（300303）：公司继续享受大尺寸背光产业转移红利，同时进入国际

市场供应链体系以及新应用领域的开拓是高成长持续性的重要保障，预计公

司 2013-2015年 EPS0.65、0.97、1.41元，PE39、26、18 倍，维持买入投资

建议。 

东软载波（300183）：我们认为，智能家居正式产业化，同时外延式扩张预

期依然存在，2014年公司智能家居产品将成为成长主力，由于新业务市场空

间巨大，未来 2年公司将享受高估值水平。未来三年 EPS为 1.28、1.89、2.68

元，PE分别为 29、20、14倍 

立讯精密（002475）：我们认为，公司产品布局完成，战略清晰，即将迎来客

户大规模订单转移， 预计公司未来三年 EPS为 0.63、1.22、1.78元，PE分

别为 47、24、17倍，买入建议。 

同方国芯（002049）：移动支付、银行 IC卡处于大规模放量前夕，国微电子

产业化项目不断增加，公司增长点不断涌现，预计公司未来三年EPS0.9、1.26、

1.67 元，PE62、38、27倍，维持买入建议。 

星星科技（300256）：我们认为，2014 年触摸屏产业在智能手机需求带动下

依然维持较高的成长速度，通过产业链上下游垂直一体化整合，公司整体竞

争实力大幅增加，更为贴近终端市场，从而为公司传统业务盖板玻璃迎来业

绩拐点带来巨大的便利条件，公司 2013-2015年 EPS-0.39、0.55、0.88元，

PE-38，27，17倍，给予买入的投资建议。 
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1、电子行业上周策略回顾 

1.1 上周行业表现解读 

上周申万电子行业指数上涨 7.35%，上证指数上涨 1.1%，上周苹果供应链相关公司表现较好，主要上周苹果股价

创出 2013年年内新高，在 2013年的绝大多数时间中，苹果是全球市值较大的公司之一，但是对苹果而言，该公

司股价今年在华尔街的表现却异常艰难。不过进入 2013年年底，苹果股票似乎又重新获得了市场的青睐，推动

公司股价在周五创出今年以来的新高。考虑到苹果股价在黑色星期五，也就是传统假日购物季的起始日创出年内

新高，这可能标志着市场预期苹果在本财季将连续第三年创出新的销售记录。在今年的假日购物季中，苹果将会

是科技产业最受益的公司， 与过去以往黑色星期五的做法不同，苹果今年的促销活动与之前的产品打折形式不

同，苹果修改了折扣政策，并非直接在产品价格上打折，而是对相应的产品赠送一定数额的礼品卡作为回馈。，

这种做法引起了消费者的强烈兴趣。在过去的两年时间中，苹果在假日购物季的销售额总是能够创出历史新高。

鉴于此，苹果在本财季的销售额有望再一次改写公司记录。苹果预计，公司本财季的营收将达到 550亿美元至

580 亿美元，超过去年的 545亿美元。不过利润则是另一回事，如果苹果的净利润不及上年同期，那么这将是苹

果净利润连续第四个季度出现同比下滑的情况。我们认为，苹果依然面临着廉价 Android 平板电脑和智能手机的

挑战，出货量成长速度下滑带来供应链公司成长性下降，尽管苹果出货量或将仍然维持一定的增速，但是在成长

性下滑背景下相关公司在资本市场估值中枢下滑，业绩成长的同时估值中枢下降。 

维持之前的看法，对整个消费电子领域，从目前电子产品终端出货看，短期难以看到成长的迹象，我们预期短期

内相关供应链公司二级市场表现会受到压制，大陆农历春节消费电子需求对行业库存影响较大，是一个重要的观

察节点。 

图 1：电子行业上周市场表现 

 

资料来源：浙商证券研究所 

1.2 行业投资策略展望 

展望2014年，我们看好以下几条投资主线 

1、 智能领域，我们认为下一个市场爆发点是智能家居产业，当前行业进入爆发成长初期：智能家居在中国经过

十多年的发展，目前已经具备了一定的基础，而且进入智能家居产业的企业越来越多，从参展企业数量可见

一般。我们认为智能家居产业发展加速主要源于智慧城市、物联网的双引擎推动，加上移动互联网的普及与

应用开发的增多、云计算由专业领域向住宅消费需求领域拓展，使智能家居行业规模迅速扩大。我们认为，

未来智能家居产业将形成每年数千亿的市场，智慧家庭走进千家万户。智能家居产业我们最看好上游芯片产

业，重点推荐东软载波（300183）. 
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2、 集成电路：2014年,我们预计国家将出台新的扶持集成电路产业政策,从产业链分工看,我们看好集成电路设

计与制造,同时从国家安全角度考虑，看好同方国芯（002049），七星电子（002371，未评级），北京君正（300223，

未评级） 

3、 LED产业：LED背光以及照明仍然具备成长空间。大尺寸背光产业转移带来的高成长我们预计还有2-3年高成

长期，而LED照明仍然处于成长初期。我们始终看好产品品质优质、管理优秀的公司，继续推荐聚飞光电

（300303） 

4、 新客户订单转移带来业绩成长：我们认为苹果出货难以出现高成长，但是，庞大的基数意味着零组件的需求

依然是巨大的市场，因此，对于新进入苹果供应链的企业，订单转移能够带来高成长，我们看好立讯精密

（002475）、欣旺达（300207）2014年承接苹果订单转移带来业绩弹性。 

5、 修炼内功，业绩反转类企业：我们认为，随着产业链垂直一体化，部分企业通过与上下游企业重组并购，整

体竞争力增强，产业链完整度、客户需求进深度、生产组织效率均将得到显著的改善，从而2014年迎来业绩

反转，我们看好星星科技（300256）重组之后迎来成长拐点。 

2、重点跟踪公司市场表现 

我们所重点跟踪公司表现如下。 

图 2：聚飞光电（300303）上周市场表现（13.66%）  图 3：欣旺达（300207）上周市场表现（12.78%） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 4：立讯精密（002475）上周市场表现（11.75%）  图 5：东软载波（300183）上周市场表现（11.66%） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 
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图 6：同方国芯（002049）上周市场表现（14.56%）  图 7：星星科技（300256）上周市场表现（1.34%） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

3、重点推荐股票驱动因素变动分析 

 聚飞光电（300303）：维持买入建议  

小尺寸 LED背光领域，终端产品的面板平均尺寸变大与高解析的需求将驱动 2013年 LED市场表现。小尺寸智能

手机开始采用 4.7与 5寸面板，面板尺寸增加使得 LED 背光颗数由以往的 6~8颗增加至 10颗。此外，LED闪光

灯亮度也因相机画素不断提升而有增加需求，因此预 期 LED闪光灯的规格与出货量将保持成长态势。 

图 6：国内手机背光需求量  图 7：国产手机背光需求规模            单位：亿元 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

大尺寸背光，由于电视尺寸不断放大，50寸、55寸与 60寸比重将逐渐增加，以侧入式机种为主要的 50~60寸液晶电视 LED背光使

用数量 130~150颗，加上高解析电视产品推出，有机会带动 LED背光平均使用颗数增加，为 2013 年电视用的 LED背光市场增添不

少想像空间。4K2K高解析(3,840*2,160)弥补了大尺寸电视解析度不足的缺点，液晶面板厂也纷纷推出 4K2K电视面板，同时提高

LED背光模组亮度需求，因此若相同尺寸电视， 4K2K高解析面板使用的 LED背光颗数将增加三至五成不等。 

此外，外资面板企业遭处罚的信号意义更值得关注，随着国产面板产能的释放，企业将迎来发展良机，今年我国电视面板的市场占

有率将有可能由去年的 10.5%提升到 17%。国产面板市场占有率的提升，意味着背光源国产化率将同步提升，长期利好国内 LED背

光产业转移，国内 LED背光源企业市场占有率将持续提升。 
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图 8：大尺寸背光 LED市场规模                                  单位：亿元 

 

资料来源：浙商证券研究所 

   我们继续看好聚飞光电 2013 年业绩成长，我们认为公司在未来 3-5 年有望成为国内第一的大尺寸 LED 背光供应商，继续推

荐。我们预计公司 2013-2015 年营业收入 7.93、11.29、15.69 亿元，同比增速 60.34%、42.27%、38.95%，净利

润 141.97、196.46、270.77百万元，同比增速 55.11%、38.38%、37.82%，EPS0.65、0.97、1.41元，PE39、26、

18 倍，我们认为，公司未来成长逻辑除了国内市场产业转移红利持续以外，进入国际市场供应链体系以及新应

用领域的开拓是高成长持续性的重要保障，我们坚信公司凭借技术、管理、品质优势顺利进入国际市场，新应用

领域不断突破，继续给予买入的投资建议。 

 东软载波（300183）：维持买入建议  

公司充分受益于智能家居产业进入爆发成长期 

智能家居在中国经过十多年的发展，目前已经具备了一定的基础，而且进入智能家居产业的企业越来越多，从参展企业数量可见

一斑。我们认为智能家居产业发展加速主要源于智慧城市、物联网的双引擎推动，加上移动互联网的普及与应用开发的增多、云

计算由专业领域向住宅消费需求领域拓展，使智能家居行业规模迅速扩大。我们认为，未来智能家居产业将形成每年数千亿的市

场，智慧家庭走进千家万户。 

2013 年的智能家居市场，风起云涌，如火如荼。从国际上看，微软、谷歌、苹果竞购科技公司R2 工作室，争夺智能家居领域领导

地位，从国内看，互联网企业对智能家居产业虎视眈眈，新浪微博涉足智能家居产业，小米高调宣布进入小米智能家居控制中心业

务。我们认为，互联网巨头进入智能家居产业，有利于智能家居应用丰富，迅速激发用户需求，从而推动智能家居产业进入普及阶

段。 

我们认为，电力载波通信在智能家居领域最具竞争力。目前智能家居通信方案主要有总线、无线以及电力线载波三种方式，总线方

式由于成本以及设计问题而基本被排除，目前主要是无线方式。但是，无线方式存在穿墙盲区、干扰、辐射污染的问题，尤其是辐

射将大大降低用户需求。通过与智能家居应用企业交流，此前影响PLC 芯片在智能家居产业应用的主要问题是传输速率以及用电高

峰期的干扰问题，如果解决这两个问题，智能家居应用企业首选方案将是电力线通信。而东软载波推出的第5 代PLC 芯片彻底解决

了传输速率、抗干扰问题，同时，电力线载波通信方案成本最低、安装最便利，因此，我们认为未来智能家居领域主流应用方案将

是电力线载波通信。 

东软载波电力线载波通信将成为智能家居领域主流应用方案，公司5 代芯片彻底甩开竞争对手，公司在智能家居领域将充分享受技

术红利，短期内， 政府智慧城市建设自上而下推动智能家居产业发展，公司作为微观单元解决方案供应商，充分受益于政府智慧

城市建设。预计公司未来三年营业收入为5.35、9.91、18.21 亿元，YOY 为21.2%、85.15%、83.75%，净利润分别为2.82、4.15、

5.9 亿元，YOY 分别为8.75%、47.54%、41.99%，EPS 为1.28、1.89、2.68 元，PE 分别为29、20、14 倍，维持“买入”的建议 

4、 机构观点 

以下内容为市场券商、基金等机构电子行业观点汇集 

 中低阶智能机动力不减：（1）国内厂商迅速崛起：2013年智能手机出货量超越功能手机，智能手机市场的增长大部分来自于
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中低阶智能型手机, 400美元以下的手机出货量年复合增长率预计超60%。国内“中华酷联”等一线国内大厂大力发展国产智

能机，挤进全球前十榜单，向上侵蚀高阶手机市场。国产智能机价格亲民，规格升级，靠高“性价比”和绑定运营商，推行

“千元智能机”策略，中低阶手机出货大爆发。（2）2014年中低阶机剑指“新兴市场”：随发达地区高阶市场饱和，智能机

新一轮增长将来自以印度、巴西为代表的新兴市场。印度、巴西智能机渗透率低，3G网络起步晚，消费能力低，是国内厂商

拓展海外市场的好机遇。推荐建议：“软硬通吃”:4G TD-LTE对手机终端各零组件要求比3G时代更高，需要满足向下兼容3G、

2G，“五模十频”等诸多条件，能够领先技术与尽早投入市场的相关厂商将获利最丰。我们认为做到在“软实力”和“硬实

力”上略胜一筹的公司将受益最大。我们定义的“软实力”是指能满足4G无线通讯高要求的天线和被动元件板块，代表企业

有硕贝德和顺络电子；我们定义的“硬实力”是指顺应金属外观浪潮的机壳板块，代表企业是长盈精密。  

 LED 照明产品快速成长的一个重要原因就是价格的快速下降，美国地区取代40w 的商品最低价格已降至9 美元，国际大厂

Philips、OSRAM 都陆续推出低价产品刺激市场。但是普遍认为目前价格趋稳，球泡终端售价在10 美元附近，再跌的空间

不大，而受益价格刺激消费，再加上厂商有效控制成本，加强内部管控，2014 年LED 市场将延续成长，LED 照明超过背

光成为最大应用市场，2013-2016 年是LED 照明黄金发展期，渗透率将从20%提高至45%左右，是不可多得的成长较快、确

定性也比较高的子行业，我们维持LED 行业“推荐”投资评级，推荐三安光电、阳光照明，建议积极关注德豪润达。 

 重点推荐迎来业绩拐点、大趋势确定的立讯精密，底部反转正在逆袭的锦富新材，受益苹果明年资本开支大幅增加和蓝宝石

大趋势的大族激光这三只拐点组合，继续推荐受益苹果向上周期的白马股歌尔、德赛，关注超跌的长盈、安洁、欣旺达；继

续强推长线逻辑清晰、受益政策利好的安防海康、大华和安居宝，以及Q4趋势向好的LED板块三安、阳光和聚飞，关注半导体

产业链和军工电子产业链的主题机会。 

 1、布局明年高成长的LED 照明、移动支付、先进封装等行业，LED 行业推荐阳光照明、洲明科技、长方照明、三安光电、

德豪润达等；移动支付看好NFC 天线和卡商，推荐标的为硕贝德、顺络电子、天喻信息、恒宝股份和东信和平；先进封装行

业高景气，推荐硕贝德（投资科阳光电）、华天科技。2、近期重点关注集成电路行业，三中全会后或有较大力度的产业扶持

政策出台，将全面利好国内IC 设计、制造企业，相关受益标的包括北京君正、上海贝岭、同方国芯、国民技术、长电科技、

华天科技、通富微电、士兰微等。 

公司行业运营动态 

聚飞光电（300303） 

公司小尺寸背光进入海外市场供应链体系，台湾、韩国等背光模组厂商主动找到公司要求供货，随着今年四季度
产品放量，公司产品品质迅速得到客户认可，目前参与的产品类别迅速增加，我们预计 2014 年小尺寸背光海外
市场收入规模对公司业绩驱动至少 10%。新产品部分，增光膜生产线即将完成，闪光灯与下游客户积极配合，技
术不断改进，2014 年上半年我们将看到公司新产品正式进入市场，我们预计新产品 2014 年同样可驱动公司 10%
以上的成长。 

东软载波（300303） 

公司 6 代芯片进展顺利，如果测试结果顺利，预计 2014年 2季度前后就能进入市场，公司 6代电力线宽带芯片

应用领域大幅拓展，将有目前宽带传输有效融合，智能家电、安防等领域面临巨大的市场需求。 

触控 NB 产业链观察 

供应链业者认为，依现阶段状况评估，触控 NB需求尚未明显提振，2014年触控 NB渗透率虽然出现增幅，但增

加幅度仍不足以带动 NB市场回神，牵动 NB品牌厂调整产品与市场策略，从 NB品牌厂戴尔、惠普、宏碁等 2014

年触控 NB新案来观察，2014年触控 NB趋于保守开案，NB 品牌厂没有将资源与经营重心放在触控 NB上，相关

产品线趋于精简化，短期内触控 NB僧多粥少的格局不变。可以预见的是，下游 NB品牌厂的触控 NB产品需求没

有明显好转，需求面赶不上供给面，上游触控厂间的客户订单争夺赛将更白热化，触控厂下杀价格、互争市场

的格局短期不变。 
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研究报告投资逻辑汇集 

上周行业周报 

报告导读 

看好 LED照明产业渗透率提升 

投资要点 

 看好 LED 照明渗透率提升 

上周申万电子行业指数上涨 2.49%，上证指数上涨 2.83%，上周电子行业 LED产业表现相对较好，我们看好

2014年 LED照明市场成长动能，据 LEDinside估计，2014 年整体 LED照明产品出货数量达 13.2亿支，较 2013

年成长 68%。高成长主因系全球 LED照明产品价格快速下降，其中以替代型光源产品的替换最为明显，特别是球

泡灯和灯管，政府政策更成为 LED照明成长的推力，据了解，各区域 LED照明市场当中，北美政府对于 LED照明

扶持力度逐渐加大，美国能源之星 (Energy Star)等计画对照明产品补贴数量增长迅速，使 LED照明产品价格再

降低。据市场估计，2014年北美地区 LED照明产品用量成长率预计达 72%。在拉丁美洲国家等，LED照明产品用

量成长率约达到 64%，特别是 LED商用市场。成熟的欧洲市场，未有大规模补贴政策，但高电价以及光文化差异，

商用照明与户外建筑情境照明应用仍有需求，随著白炽灯泡全面禁止政策的影响，预估市场将稳定成长，2014

年 LED照明产品用量成长率预计可达 69%。大陆市场则有新兴 LED厂商积极布局 LED 光源市场，具品牌、通路优

势的传统照明厂也积极采取网络和实体通路同时拓展方式，政府也正将通过补贴政策，以求化解因为上游设备补

贴过度导致的产能过剩及企业倒闭问题，中国大陆明年 LED 照明产品用量成长率将达到 86%。2013年 LED照明市

场规模约 272亿美元，2014可望估达 392亿美元，市场渗透率达 34%，2015年将达 459亿美元，渗透率挑战 4

成。 

而消费电子领域，目前跟踪情况看，基本面没有改变，消费电子最重要的智能终端4季度市场需求平平，因而近

期一段时间二级市场表现同样平淡。从目前电子产品终端出货看，短期难以看到成长的迹象，我们预期短期内相

关供应链公司二级市场表现会受到压制，大陆农历春节消费电子需求对行业库存影响较大，是一个重要的观察节

点。 

 投资策略展望 

我们坚定看好中国电子产业在全球市场地位持续提升，看好以下领域： 

我们认为智能领域下一个爆发成长的行业是智能家居，当前处于行业爆发成长初期，长期看好，推荐东软载波。 

国家对集成电路产业扶持将促进国内半导体产业发展，我们最看好集成电路设计产业，从公司规模以及应用领域，

我们最为看好同方国芯（002049） 

LED 背光以及照明仍然具备成长空间，推荐聚飞光电。 

新客户订单转移带来业绩成长，看好立讯精密和欣旺达承接苹果订单。 

修炼内功，业绩反转类企业，看好星星科技重组之后成长动力。 

 机构观点 

尽管从长期看，电子行业创新依旧，2014年穿戴式设备即将登上舞台，同时智能终端产业依然维持较高的增速，
尽管增速下降。但是，短期看，3季度大陆智能机产业面临去库存压力，无超预期因素，而高端智能机出现饱和
迹象，加上电子股估值水平较高，因此，机构对电子股短期偏谨慎。 

 风险提示：智能终端短期库存调整压力 

 重点推荐： 

聚飞光电（300303）：公司继续享受大尺寸背光产业转移红利，同时进入国际市场供应链体系以及新应用领域的

开拓是高成长持续性的重要保障，预计公司 2013-2015 年 EPS0.65、0.97、1.41 元，PE34、23、16 倍，维持买

入投资建议。 

东软载波（300183）：我们认为，智能家居正式产业化，同时外延式扩张预期依然存在，2014 年公司智能家居

产品将成为成长主力，由于新业务市场空间巨大，未来 2年公司将享受高估值水平。未来三年 EPS为 1.28、1.89、
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2.68元，PE分别为 26、18、13倍 

立讯精密（002475）：我们认为，公司产品布局完成，战略清晰，即将迎来客户大规模订单转移， 预计公司未来

三年 EPS为 0.63、1.22、1.78元，PE分别为 42、22、15倍，买入建议。 

同方国芯（002049）：移动支付、银行 IC 卡处于大规模放量前夕，国微电子产业化项目不断增加，公司增长点

不断涌现，预计公司未来三年 EPS0.9、1.26、1.67 元，PE54、33、23倍，维持买入建议。 

星星科技（300256）：我们认为，2014年触摸屏产业在智能手机需求带动下依然维持较高的成长速度，通过产业

链上下游垂直一体化整合，公司整体竞争实力大幅增加，更为贴近终端市场，从而为公司传统业务盖板玻璃迎来

业绩拐点带来巨大的便利条件，公司 2013-2015 年 EPS-0.39、0.55、0.88 元，PE-38，27，17 倍，给予买入的

投资建议。 

 

重点跟踪公司财务信息 

公司名称 收盘价 

 

            EPS 预测（元）            PE PB  评级 

2012 2013E 2014E 2015E 2012 2013E 2014E 2015E  

聚飞光电 25.08 0.37 0.65 0.97 1.41 68  39  26  18  6.71  买入 

东软载波 37.18 1.17 1.28 1.89 2.68 32  29  20  14  5.77  买入 

立讯精密 29.64 0.47 0.63 1.22 1.78 63  47  24  17  5.41  买入 

同方国芯 55.68 0.23 0.9 1.48 2.1 242  62  38  27  11.95  买入 

江海股份 18.19 0.5 0.66 0.88 1.15 36  28  21  16  2.85  买入 

欣旺达 22.69 0.33 0.41 0.74 1.09 69  55  31  21  4.66  买入 

锦富新材 13.68 0.5 0.5 0.64 0.85 27  27  21  16  2.20  买入 

星星科技 14.94 0.05 -0.39 0.55 0.88 299  -38  27  17  3.10  买入 

注：收盘价为 11 月 28 日收盘价 

资料来源：浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  
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